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ЕWind 

 19Q1 ҟ Ї  
ҡ (002271) 
19Q1 ҟ Ї  

῎ 19 Q1 ҟ ῇ 26.9 ֽᾣЇ 41.0%Ї ‰⌐ 1.27 ֽ
ᾣЇ 28.9%Ї ‰⌐ 1.07 ֽᾣЇ 40.5%Ї
ῇ Їҟ Ї19Q1 ‰
ⅎ Ї ῎ Ї ᴂ Ḧ ⅎ ԓ Ὺ Ї
῎ Q1 141%Їҿ Ї Ὴ

Їғ‰⌐ ɼ 19-21 EPS ҿ 1.27/1.58/1.97 ᾣ/ Ї
῎ 19 20x PEЇ ᴍ22.79-25.33ᾣЃ18-20Ṗ

PEЄЇ Ņӵῇņ ɼ 

 

19Q1 ῇ Ї⌐ ԓ  

῎ 19Q1 ῇ 41% Ӏ ꜠ЃQ1 ₴ ꜘ
40%ЄЇ ᴍ Ї̓́ ╦ Ҍ ᴍЇ
Ὶᵯ ֥ 3 ү “ Ї ᴍ Q2 ᵩ

Ї19Q1 ⌐ ᵤ 1.5pctЇӀ ᴍ ҏ Ѓ ᴍ
ꜘ 30%ЄЇ ᵤ 1.7pctЇ Ї

ᵤ 3.4pctЇ 18Q4 ᵤ ₴Ї ꜙ ҏ
1.5pctЇ ẃ ꜘɼ ֥⁯ẅ ꜘ 1697 ҌЇ 18Q4 ꜘ
Ⱶ Ѓ ╦ ЄЇ19Q1 “ Ѓ Єɼ 

 

19Q1 ‟ ⅎ Ї Ὴ  

῎ 19Q1 ‰ 29 ֽᾣЇ ₴ 20.6 ֽᾣЇ Е1Є19Q1

2018 Ὶל ꜘ 17.4 ֽЇ Ḧ ꜘЇ15 ֽ
֥ Ḧ Ὺ Ж2Є מ מ 19Q1 2018

⁯ 13.9 ֽЇ √ᵯ ⅎ ҏ ᾱ ӫ ịמ
Q1 └ Ї מ ⁯ Їᵜ Ғ Ї▀

Ї ⁯ ҿ 6 ֽЖ3Єꜘ ‖ỴⱵ Їᵩ
19Q1 18 ꜘ 4.7 ֽᾣЇ √ ᴍ ᵤ ‖Ỵ ῎

⌐Ї ᴍ Q2 ᵩ ЇQ2 ⌐ ɼ  

 

⌐ Ї Ņӵῇņ  

19-21 EPS ҿ 1.27/1.58/1.97 ᾣɼ ᴂ ҿ Ґ Ҳ
Ї ҟ ɻ ֥ɻ ꜘ Ї
ЇҲ 18Q4 ⱵЇ ֥

Ї ҿ ꜙ ɼ῎ ╦ ᴍ
19/20 e P/E ҿ׃ 15x/12xЇ ῎ 19 20x PEЇ ᴍ
22.79-25.33 ᾣЃ18-20 Ṗ PEЄЇ Ņӵῇņ ɼҲ ᵆẅҏ

ᴰӀ Е1Є Ї2Є ֥
ɼ 

 

Е ֥ ᵤԓ Ї ᴍ ҏ Ї Ғ ɼ 

 

 
 

  

 ( Ҍ ) 1,492 

A  ( Ҍ ) 995.65 
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https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/12a487fa-19dd-43eb-a8f6-50e2b22b94ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/12a487fa-19dd-43eb-a8f6-50e2b22b94ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dc0f38b3-9b0a-4547-969b-30de95f15a0c.pdf
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ᴰ  ( Ҍᾣ) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

꜠ ֥ 9,331 13,952 16,569 20,162 24,497 

 2,423 4,855 5,254 6,233 7,501 

 4,282 4,511 5,582 6,894 8,444 

Ὶל  144.14 224.03 282.57 349.02 427.45 

מ  293.15 376.44 475.92 589.10 720.22 

 1,509 2,172 2,756 3,420 4,186 

Ὶל ꜠ ֥ 679.57 1,814 2,218 2,677 3,219 

꜠ ֥ 3,986 5,699 6,378 6,737 6,907 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 1,911 3,032 4,369 5,391 6,151 

֥ 626.37 961.88 1,289 1,607 1,916 

Ὶל ꜠ ֥ 1,449 1,706 720.78 (260.14) (1,159) 

֥  13,317 19,652 22,947 26,900 31,405 

꜠ ẃ 4,893 9,910 11,310 12,898 14,450 

Ṩ  1,327 3,713 3,543 3,282 2,680 

מ  901.04 3,081 3,895 4,821 5,894 

Ὶל ꜠ ẃ 2,665 3,116 3,872 4,794 5,876 

꜠ ẃ 1,529 1,653 1,653 1,653 1,653 

Ṩ  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Ὶל ꜠ ẃ 1,529 
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ᾭ  

ᶱ׃ ║ ᴓ ῎ ЃװҐ Ņ ῎ ņЄ ᶕ ɼ ῎ Ғ ָ
└ Ὶҿ ɼ 

 
ԓ ῎ ҿ ɻ ῎ Ḫ ┼Їᵜ ῎ Ḫ ‼

ҒᵲᴑᵫḦ ɼ ɻ ᵆ ׃ ≡ ɼ
Ғ Ї ῎ ᴰ ₴ғ ɻ ᵆ Ғ҅ ɼ Ї

║ ᴍ ɻᴍẅ ῇ ᴰ ꜠ɼ ῎ ҒḦ
Ḫ Ḧ ɼ ῎ Ḫ Ғ ₴ ҐẦ₴ḷ Ї

ῗ ḷ ɼ 
 

῎ Ⱶ Ὺ ɻ῎ Їᵜ ɻ ᶱ׃ ЇҒ
║ ӵ ₴ᴍ ᴍɼ ɻ └ү⌡ Ίᵩ ɻ ꜙ

װ‟ Ї ᴑᵫ Ṣ Ғ ָ ɼ ᾥⅎ
‟Ї ᶕ Ὺ ЇҒ ҿẦ₴ ” ҅ ɼ

ᶳ ᶕ ҅⅓ Ї ῎ ᵲ Ғ ᴑᵫ ᴑɼᴑᵫ
ⅎ֩ ║ ⅎ ║ ӫ ҿ ɼ 

 
῎ ᵲ ῪЇғ ║ Ғ

⌐ ῗ ɼ ‟ҐЇ ῎ Ὶ ῗ ᴰ Ҳ └ ῎
║ ֢ ЇӤ ҿӐ ᶱ Ԏ ᶱ ɻ ꜙ

֥ ῗ ꜙɼ ῎ ֥ ɻ װ Ὶל ҟꜙ Ầ
₴ғ Ҳ Ғ҅ ” ɼ 
 

ҿ׃ ῎ ɼ ῎ ӫ Їᴑᵫ үָҒ װ ɻ ┼ɻ
ɻ ῴ ⅎ ָל ᴑᵫ ᷾ ῎ ɼ ῎ ɻ⅜
Ї ᾡ Ὺᶕ Ї ₴ ҿŅ ║ ņЇҙҒ

ᴑᵫ ɻ∩ ḷ ɼ ῎ Ḧ ῗ ᴑ Ⱶɼ Ҳᶕ
ɻ ꜙ ҿ ῎ ɻ ꜙ ɼ 
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