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基本状况 

总股本(亿股) 14.92 

流通股本(亿股) 9.93 

市价(元) 21.09 

市值(亿元)



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 - 

  公司点评 

 

 1Є̓́ Ⱶɻ֥ ᴮׂש Ḍ Ї ᴶ Ⱶ Е

῎ ₧Ṩ ԎⱵЇ Ґ Ї 2018

῎ TOP100 ֥ Ҳ 52 Ї 2017 47

Ї ҟ Ҳ ᵤЇ ד Ж῎

Ї↔ⅎ ɻ ҡɻ Ҏ Ҳ Ї Ҳ ᴮׂשⱵ

Ї Ж ῎ ԎⱵ Їװ

֥ ɻ ꜙ Ї῎ ᴍ Ⱶ ᴶ

Ⱶ ɼ Ї Ӥ ҿ῎

⌐ ɼ 

 2Є ᴮׂש+֥ ΐ Е῎ ẃ︠ Ӏ ԓԓ֥

Ї Ὴ Ї ֥ ꜙᴮׂשЇ

Ņ ņ Ґשׂ ҿ ɼ 

 3Є Ņ҅ᾣ ņ Ї ꜘ Е῎

֥ Ї ɻḦ ɻ ֥ Їᾥⅎ⌐ ῎

ᴮׂשЇ ҿ ῎ ɼ 

 Ґ῎ Ї Ņ ņ Ņ ņ

Ї ῇ ɼה ҏ Ї῎ ֥

ҲЇ ɻ ֥ Ї ҅ ԋ ꜗЖ

ҟ Ї῎ ῇ ᴍש

⌐ Ⱶ҅ ҏ ɼҿԋ Ґ ҟ Ї῎

Ї Ҳ ꜘ ғ ɻḦ

ғ Ὴ ɼ ῇ Ҳ Ғᴰ ҏ Ӎ Їᵜ

Ⱶ ᴰ₴ ɼ 

 ᴂ ῎ 201

76�>76



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 3 - 

  公司点评 

 

图表 1：营业总收入（亿元）  图表 2：归母净利润（亿元） 
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图表 7：财务摘要 

 
ЕҲ ║  

  

利润表 2017 2018 2019E 2020E 2021E 财务指标 2017 2018 2019E 2020E 2021E
营业收入 102.9       140.5       174.0       205.2       235.8       成长性
减:营业成本 64.1          91.9          110.9         129.7         149.0         营业收入增长率 47.0% 36.5% 23.9% 17.9% 14.9%
   营业税费 1.0           1.2           1.5           1.8           2.0           营业利润增长率 30.6% 26.9% 33.1% 22.4% 15.4%
   销售费用 11.8          17.0          20.7          24.4          28.1          净利润增长率 20.4% 21.7% 36.3% 23.1% 15.4%
   管理费用 10.5          9.2           11.0          12.9          14.9          EBITDA增长率 24.5% 45.2% 39.4% 22.0% 15.4%
   财务费用 1.0           1.9           1.8           2.2           2.6           EBIT增长率 24.6% 44.7% 42.1% 22.1% 15.3%
   资产减值损失 1.3           0.6           0.6           0.6           0.6           NOPLAT增长率 30.9% 25.6% 32.4% 23.4% 15.3%
加:公允价值变动收益 -            -            -            -            -            投资资本增长率 61.9% 10.5% 32.6% -4.2% 22.6%
   投资和汇兑收益 -            0.0           0.0           0.0           0.0           净资产增长率 38.3% 17.3% 25.2% 17.5% 17.2%
营业利润 14.3        18.2        24.2        29.6        34.2        利润率
加:营业外净收支 0.0           0.0           0.0           0.0           0.0           毛利率 37.7% 34.6% 36.2% 36.8% 36.8%
利润总额 14.4        18.2        24.2        29.7        34.2        营业利润率 13.9% 12.9% 13.9% 14.4% 14.5%
减:所得税 1.9           3.1           3.6           4.3           5.0           净利润率 12.0% 10.7% 11.8% 12.3% 12.4%
归母净利润 12.4        15.1        20.6        25.3        29.2        EBITDA/营业收入 15.6% 16.6% 18.6% 19.3% 19.4%
资产负债表 2017 2018 2019E 2020E 2021E EBIT/营业收入 13.8% 14.7% 16.8% 17.4% 17.5%
货币资金 24.2          48.5          60.1          90.4          95.8          运营效率
交易性金融资产 -            -            -            -            -            固定资产周转天数 61 63 70 69 64
应收帐款 44.3          47.3          66.1          67.7          86.1          流动营业资本周转天数 88 80 81 82 82
应收票据 3.8           15.5          8.4           19.7          12.6          流动资产周转天数 269 298 314 333 342
预付帐款 2.9           3.8           4.3           5.1           5.7           应收帐款周转天数 133 117 117 117 117
存货 15.1          21.7          22.7          29.2          30.5          存货周转天数 39 47 46 46 46
其他流动资产 3.0           2.7           2.7           2.7           2.7           总资产周转天数 388 423 434 436 434
可供出售金融资产 2.4           2.5           -            -            -            投资资本周转天数 188 179 177 167 158
持有至到期投资 -            -            -            -            -            投资回报率
长期股权投资 -            -            -            -            -            ROE 18.4% 19.1% 20.7% 21.6% 21.2%
投资性房地产 -            -            -            -            -            ROA 9.3% 7.7% 9.3% 9.2% 9.9%
固定资产 19.1          30.3          37.6          40.7          42.8          ROIC 32.4% 25.1% 30.1% 28.0% 33.7%
在建工程 8.1           5.4           2.2           0.6           0.3           费
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%g
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