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建筑材料 ｜  其他建材    营收维持高增长，现金流大幅改善 

2019 年 03 月 28 日 

评级 推荐  

 评级变动 维持 

合理区间 21.08-24.8 元 

交 易数据  

当前价格（元） 20.52 

52 周价格区间（元） 10.37-42.46 

总市值（百万） 31468.02 

流通市值（百万） 20952.39 

总股本（万股） 149208.27 

流通股（万股） 99347.50 
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地位的同时积极拓展其他新兴业务板块，有望贡献新的盈利增长点。 

 盈利预测与投资评级：公司目前仍处于产能扩张阶段，兼具品牌和规

模优势，预计 2019 年产品销量仍能保持较快增长，毛利率将企稳回升。

公司组织架构不断优化，管理效率提升，同时更加注重经营质量，现

金流大幅改善。与此同时，公司积极布局保温材料、特种砂浆、建筑

涂料等协同业务，有望打造新的业绩增长点。预计 2019-2021 年公司

归母净利润为 18.52/22.23/25.06 亿元，EPS 为 1.24/1.49/1.68 元，对应

PE 为 16.53/13.77/12.22 倍，考虑到行业估值整体提升，给予公司 2019

年 17-20 倍估值，对应合理价格区间为 21.08-24.8 元，维持公司“推荐”

评级。  

 风 险提示： 房 地产、基建投资大幅下滑；原材料价格大幅上涨。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 


