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主要财务指标 
[Table_Profit]  2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入（百万元） 10293  14203  17907  22745  

增长率(％) 47% 38% 26% 27% 

归属母公司所有者净利润（百万元） 1239  1518  1921  2437  

增长率(％) 20% 23% 27% 27% 

每股收益(元) 0.83  1.01  1.28  1.63  

净资产收益率（％） 18.45% 18.47% 18.94% 19.38% 

财务报表及指标预测 

[Table_Finance] 

利润表（百万元）      资产负债表（百万元）     
 2017 2018 2019 2020   2017 2018 2019 2020 

营业收入 10293  14203  17907  22745   货币资金 2423  4657  5084  6238  

营业成本 6409  9246  11589  14641   交易性金融资产 0  0  0  0  

毛利 3884  4958  6318  8104   应收账款 4282  5370  5642  7166  

％营业收入 37.73% 34.91% 35.28% 35.63%  存货 1509  1596  1905  2482  

营业税金及附加 99  142  179  227   预付账款 293  311  390  534  

％营业收入 0.96% 1.00% 1.00% 1.00%  其他流动资产 824  1052  2380  2640  

销售费用 1180  1648  2059  2661   流动资产合计 9331  12986  15402  19061  

％营业收入 11.47% 11.60% 11.50% 11.70%  可供出售金融资产 240  340  340  340  

管理费用 1048  1264  1612  2047   持有至到期投资 0  0  0  0  

％营业收入 10.18% 9.50% 9.70% 9.70%  长期股权投资 0  0  0  0  

财务费用 103  72  209  305   投资性房地产 0  0  0  0  

％营业收入 1.00% 0.51% 1.17% 1.34%  固定资产合计 1911  2275  2576  2837  

资产减值损失 132  182  72  71   无形资产 626  767  944  1062  

公允价值变动收益 0  0  0  0   商誉 47  47  47  47  

投资收益 0  0  0  0   递延所得税资产 120  130  130  130  

营业利润 1432  1848  2236  2843   其他非流动资产 1042  2104  2804  3504  

％营业收入 13.91% 13.01% 12.49% 12.50%  资产总计 13317  18650  22242  26980  

营业外收支 5  4  -1  -1   短期贷款 1327  4232  4732  
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[Table_contact] 上海 武汉 
浦东新区世纪大道 1198 号世纪汇广场一座 29 层（200122） 武汉市新华路特 8 号长江证券大厦 11 楼（430015） 

北京 深圳 
西城区金融街 33 号通泰大厦 15 层（100032） 深圳市福田区中心四路 1 号嘉里建设广场 3 期 36 楼（518048） 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。分析逻辑基于作者的职业理

解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。作者所得报酬的任何部分不曾与，不与，也不将与本报告中的具体推荐意见或观点而有直接或间接联系，特此

声明。 

重要声明 

长江证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10060000。  

本报告仅限中国大陆地区发行，仅供长江证券股份有限公司（以下简称：本公司）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告

的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含信息和建议不发生任何变更。本公司已力求报告内容的客观、

公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不包含作者对证券价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征

价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过往表现不

应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可以发出其他与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告；本报告所反映研究人员的不同观点、见解及分析

方法，并不代表本公司或其他附属机构的立场；本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为长江证券研究所，且不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本证券研究报告或者摘要的，应当注明本报告的发布人和发布日期，提示使用证券研究报告的风险。未

经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

长江证券研究所 

投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级

标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 

 


