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Ѹῒ ő ῞ẅᴘ ϼṝ 

 şṷ ᵿв 2018 ᾥꜛο¢2018 ṷ 142.03 ő

Ϡ Ѹ 37.99%ő Ẹ ↨ 15.18 ő Ϡ Ѹ 22.54%őῒ

╫ ROE 20.7%¢ 

Q4 ῒ Ѹő ‚¢ṷ 2018 Ѹ 38%ő 

PS Ҫ őѰ ᶢᴟῒשѰ♩Ἴᾬ ᵇꜛ ẵוּ֣ ꜛ

Ѹő ѵᶺᵭῒ Š ῄ ¡Ṱ ἀ ╫κҪ⁪ꜛ Ѹ¢ṷ

18 ↨ 10.7%ő⁪ ‚ 1.3 ṤΑᶳᴄő ḉ

‚ő ᶚ ׆ י к ῝ṟ ו ő ῄ ⁪ ‚ő

ᶚ ׆ ה ϼὄו ş18 ה 18%ő⁪ 17

ו 13.8% ṍ 4.2 ṤΑᶳᴄő ῄ ׆ ṷ ה ו ¢ʂ ᾼ

ᵇּו◒ő2018Q1-Q4 ᾼᵇ ᶳЈ 27.2%¡31.8%¡38.6%¡47.6%ő

ᾼᵇ ᾼῒꜛőQ4 ᾘ ⁪ṍ Ꞌ ő ῒ Ѹő

ῄ Ѱש ▲Ṱἀᾘ‌ ‌ꜛῒר ו ŠQ4 ↨

9%ő ↨ 8.2%ő⁪ ‚ 2.9 ṤΑᶳᴄ¢ 

↕ ṟ┐ Ựőᶺᵭ Ҫ ¢ ῄ Ѹőᾘ‌

Ѹ ֣ᴮᶝ к ѸŠשѰ ᾬ ᵇ ἀᾬп

ה ↕ ῼ ṍő ὐκ ῒ Ѱ ӊő ᾬ ᵇῒ

ꜛ őֺ ᾬ ᵇ őמ⁪ ҝѸ ֞ Ѱש ¢

Ἔו Ѕ Ѱ ‌ ἀ ϖ ѵ ő₱ ỌѰ שׁ

¡ ב ¡ ѕי ő Ҫꜛ Ѹőῒ ᶺᵭ ¢ 

ἀ ῞ẅᴘ ϼṝşṷ 18 ᾼᵇ₭ ᾳἀ

῞ẅᴘ ő ¯1+6° ᴘ ṰҠ‌кᾬ ¡ ‌кᾬ ¡

ᴥᶾⱦẕ¡ ⱦẕṷ őИ ₭ ầ ᴘ ő Ή ὄ Ỹ

↕ ו ϼṝő Ṫῒ♠Ҫ ¡ṍ ᵿ◓ ו őИ

ԅ¯ᶝ Ḏ ‌¯׆° ‌к Ḏ ו° ¢ 

‌ ş י ῝ṟ ‚ő2019 ṷ ҝϖ ὓ₆Š

῞ẅἀ ᴘ ϼṝő Ҫ ¡ṍ ᵿו ő ᵟ

▲ ″őṷ ▲ ҝѸ¢ ῄṷ 2018-2020

EPS ᶳЈ 1.01¡1.27¡1.6 őᵓ PE ᶳЈ 18.7¡14.9¡11.9 ύŠ

Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

᷄ ş ᶜשѰ ἡẪᴘⱦו ѕἀ Оᴮ᷄ ¡ к ῝ṟО

ᴮ᷄ ¡ ѵ↕ ᷄ ¡ ꜝ᷄ ¢ 

 

м Ђ 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

ōΑ Ŏ 7000 10,293 14,208 17,801 21,872 

Ѹ yoyō%Ŏ 32.0 47.0 38.0 25.3 22.9 

Ẹ ↨ ōΑ Ŏ 1028.7 1,239 1,518 1,911 2,397 

Ѹ yoyō%Ŏ 

 

 

41.0 20.4 22.5 25.9 25.4 

EPS θō /



 2019 02 26  

P.2                                   ᵀϖοṔ  

 

 

м οЅἀ м Ϡ  

 
 

ѰḨ ЅōΑ Ŏ       ЅōΑ Ŏ      

ᾀῄ ᵇ 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E  ᾀῄ ᵇ 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

ᴮ Ѱ 6055 9331 13017 14995 18386   7000 10293 
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ỉ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏ║ ỉ ῢᾀ ו♠ ṟ¢ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו

¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔו וּ╫ ϖṷ ♠ ▲ṷו őִϖṷ ᾭ ∏ ᵓḱי ו ᾭ б ἁκ ¢

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎő♠ ᾀ ᴘ ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖ

οṔ ¡  ᾭ јб οṔ¢ϖṷו бκ ϖοṔ ộ ᾭ κҪ őᵓϖοṔ ộ ♠

бᵿӊ ו ӊ Ḳő ֺ ầ Ṫו ᾑ Ḳ¢ 

ϖṷ οṔ ♩Ẫ¡ṷ őִϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ¡ ᾭ ј ṵṦ♩Ἴ ф◦ őбẅҝ ἁ

¡ᶅ ¡ᾀῄᾑ ו я ‌ ,ϖṷ б≤οṔ ו ᵓ я ‌ ӊ ἁ֬κ¢ϖοṔ ו

ᾭḎ ♠ б ἂṤЈ♩Ἴőбẅҝ♩Ἴ ‌ ¢ ֺҸᶳ◦ ᴧ ꞋőИ ₆ἀ ϖοṔ

őб ϖοṔ ӊ ╨ѕו ¢ 

ő ᶅ ו♠ Ꞌ őϖṷ ᾭ ϖṷ ầו ᾙẅ♠ ᾀҪ ϖοṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭

† ő ♠ ṷ ṵᾑ ṵ ¡м ẗ ἀ₥ Ѱ ṥי ₥ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ Ẹ“ỉ ṷ ” ¢ ⅎ ϖṷ ő ἁᾙẅᾑṤ бהᵓϖοṔ₭ ἁ ᵿו

в¡Ḣ ¢ ἁᾙẅᾑṤ ¡○ᵿϖοṔő ӊӘ “ỉ ∏ ”ő бהᵓϖοṔ₭ ו ⁹

ᾑ Ḳ¢ 

ᶳ  

ϖοṔ ᶳ ӽ ş ║ ỉ ᾀ ו ṟᾑ וֺ őϖοṔ Ѕ

ו ἁẪᴄ╫℮ ᶑש ᵓЂו ἀᵿ Ṥו ◒ᶅő₅ б ἁװ ᶚו ᾑ ¢ וοҾה

ἁеᶳ Ọ ¡ ᾭוּ‏╫бᾀ ϖοṔ ║ו ‌ ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ¢ 

ᾳ  

‌ ו ᾳЂ   ᾳ  

ᾳЂ οṔᵿв Ἢו 6 Ṥ ṷ ẕ῝ōᾑ

Ŏ ᵓ ᾘ ו ᵓ ѵЅ ¢ A ẕ

ѵ Ἳ 300 ᾘ Š Ν ѵ Νҝ ō

ᵓ ЂוŎᾑ Ν ō ᵓ ЂוŎ

ᾘ Š ṉ ѵ ṧ ֭ ỉ ᾘ ő ẕ

ѵ Ђ 500 ᾑ ֚♥ ἂ ᾘ ¢ 

ẕ ᾳ 

 ᵓ ᾘ ḉ 15%  

Ҫ ᵓ ᾘ ḉ 5%~15% ῦ 

 


